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Advogado Rodrigo Badaré6: houve mudanca de entendimento no TJ-SP

Joice Bacelo
De Séo Paulo

A 154 Camara de Direito Priva-
do do Tribunal de Justica de Sio
Paulo (TJ-SP) extinguiu processo
em que o fundo de investimento
Credit Yield, ligado ao Banco
Santos, tentava manter a posse
de cédulas de crédito bancario
repassadas pela instituicdo fi-
nanceira pouco antes de sua in-
tervencao pelo Banco Central. Os
desembargadores entenderam
que o repasse (endosso) dos titu-
los foi feito de maneira irregular.

A decisdo, segundo especialis-

tas, pode trazer inseguranca ao
mercado financeiro, umavez que a
operacao foi feita via Cetip — com-
panhia de capital aberto que ofe-
rece servicos de negociacio eletro-
nica e liquidacdo de ativos e titu-
los. O problema, acrescentam os
advogados, € que os desembarga-
dores consideraram a operacao ir-
regular sem dar maiores detalhes.
“As negociacoes na Cetip sdo
legais e reconhecidas pelo Banco
Central. Fazer parécer o contrario

€ colocar em xeque toda uma es-
- trutura de mercado financeiro”,

diz o advogado Gabriel Figueira,
do escritorio MHM.

A decisdo do TJ-SP foi dada em

acdo de cobranca do fundo de
investimentos contra a constru-
tora Caenge, que havia firmado
contrato de cédula de crédito

Y

bancario no valor de R$ 1 mi-
lhdo com o falido Banco Santos.
O relator do processo, desem-
bargador Achile Alesina, entendeu
que, como o Banco Santos encon-
trava-se sob regime de liquidacio
extrajudicial, a transferéncia de ti-
tulos s6 poderia ser feita com auto-
riza¢do do Banco Central (BC).
Além disso, ele cita o artigo 29
da Lei n2 10.931, que trata dos
requisitos essenciais da cédula
de crédito bancario, e determina
a necessidade de “endosso. em

preto” — quando o credor é
identificado no momento da
transmissdo do titulo.

A transferéncia foi feita via Ce-
tip, em outubro de 2004, menos de
um més antes de a instituicao fi-
nanceira sofrer interven¢io do
Banco Central, o que aconteceu no
dia 12 de novembro daquele ano.

No acordao, o relator cita ainda
uma decisdo semelhante, proferi-
da pela 142 Camara de Direito Pri-
vado. Nas duas decisoes, entende-
ram que “o registro eletrdnico na
Cetip ndo pode ser reconhecido
como ato valido para fins de trans-
feréncia de titularidade da cédula
de crédito bancario”.

“A maioria das decisoes era fa-
voravel a massa falida e agora no-
tamos que ha uma mudanca de
entendimento. Estas decisoes
abrem uma discussdo interessan-
te sobre o endosso da cédula de
crédito”, afirma o advogado Ro-

TJ-SP anula operacio feita pelo Banco Santos
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drigo Badard, do escritorio Azeve-
do Sette, que representa a Caenge.

O acorddo do TJ-SP, segundo
advogada Juliana Bumachar, s6-
cia do Bumachar Advogados As-
sociados, serve como alerta para
as operagoes de transferéncia
que forem feitas a partir de ago-
ra. Ela diz que foi apresentado
um posicionamento novo ao se
exigir autorizagdo do Banco Cen-
tral para transferéncias de titulos
de institui¢oes em intervencdo. -

Para os advogados Antonio Maz-
zuco e Gabriel Figueira, do escritorio

MHM, a operagdo foi considerada ir-

regular porque possivelmente nio
se seguiu as regras da Cetip. Depois
de concluida a negociacio eletrdni-
ca, os titulos devem ser entregues
para a empresa, que faz o endosso
em preto (como determina alei) an-
tes derepassa-los ao novo titular.

Os advogados dizem que ha ca-
sos de titulos repassados direta-

.mente, de uma empresa para ou-

tra, depois danegociagdo via Cetip:
Esse tipo de erro motivou a Comis-
sao de Valores Mobilidrios (CVM)a
publicar um oficio — Circularn®2,
de 2010) com recomendagdes ao
mercado sobre a negociacdo de cé-
dula de crédito bancario. No docu-
mento, sugerem aos adquirentes
que verifiquem se os titulos foram
endossadospela Cetip.

Procurados pelo Valor, os ad-
vogados da Santos Credit Yield
nao deram retorno.
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